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El Bancoa Fals

Eljuegode latasa

Los bancos centrales en accion conjunta

El temor a la inflacion parece ha-
ber cedido su lugar de privilegio
entre los desvelos de los jerarcas
de los bancos centrales de varios
paises, dando lugar al panico por
las fuertes contracciones enel cre-
cimiento como consecuenciade la
crisis financiera. A las incesantes
inyecciones de dinero en sus siste-
mas bancarios, ayer se sumoé una
reduccién simultanea de las tasas
deinterés. Sin embargo, las bolsas
seguian cayendo.

LA INTERVENCION de los bancos
centrales en la crisis financiera glo-
bal parecié asumir nuevos ribetes
cuando en la jornada de ayer, la
Reserva Federal de EEUU (Fed) el
Banco Central Europeo (BCE) y las
autoridades monetarias de Inglate-
rra, Canadd, Suiza, Suecia y China
redujeron simultdneamente sus
tasas de interés de referencia, de
modo de provocar un estimulo a la
actividad econdémica ante la rece-
sién en ciernes.

En Estados Unidos, la Fed re-
dujolos fondos federales desde 2 a
1,5 % asi como la tasa que le presta
a los bancos desde 2,15 a 1,75%,
mientras que su vecina Canadd la
estableci6 en 2,5%.

Por su parte, el BCE decidié
bajar el costo del dinero a partir del
préximo 15deoctubre, recortandosu
tasa de interés de referencia en me-
dio punto porcentual, que se fijé en
3,75%. El Banco de Inglaterra (dado
que el Reino Unido no comparte la

monedatnica)llevélatasaa4,5%, a
lavez que anunciaba una inyeccién
del equivalente a90.000 millones de
délares para otorgarle liquidez a su
sistema financiero. El Riksbank de
Suecia redujo la tasa hasta 4,25% y
el de Suizala fij6 en 2,5%.

ElBanco Central de Japén res-
paldé la rebaja de tasas conjunta
aunque estim6 que la suya ya es-
taba lo suficientemente baja, por
lo que decidié que permaneciera
en 0,5%. China anuncié una reba-
ja de 0,27 puntos porcentuales de
su tasa de referencia, llevandola al
6,93%, lo que constituye el segundo
recorte en un mes.

Dale gas

Esta esla primera oportunidad enla
historia en que se produce una inter-
vencién conjunta y coordinada de
las autoridades monetarias de esta
magnitud. Los crecientes pronds-
ticos de que la desaceleracion del
crecimiento devendran enrecesién
envarios paises, asi como lasreduc-
ciones cada vez mds frecuentes en
los prondsticos de expansion de la
actividad econdémica, han hecho
que la atencion se desplace desde
la amenaza de una inflacién en as-
censo al estancamiento econémico.
Sin embargo, también es cierto que
recientemente las presiones infla-
cionarias, que hace muy poco moti-
vaban un comportamiento opuesto
al de ayer respecto de la tasa de in-
terés, parecen haber cedido, como
consecuencia del descenso de los
precios del petréleo y las materias
primas. Es que los datos referentes
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al mercado de trabajo en EEUU
(especialmente representativo del
nivel de actividad econémica en ese
pais), las contraccionesrecientes en
el PBI de la eurozona y la entrada
en recesion en Japon se han mani-
festado con una contundencia que
amenaza profundizarse a la luz de
la inestabilidad y la volatilidad de
los mercados financieros.

Las tasas de interés bajas se
asocian con niveles de crecimien-
tomas elevados, pero también con
niveles de precios mas altos.

Cotizaciones al cierre del 08-10-08

COMPRA V
FUENTE: BROU, BHU
PESO ARGENTINO 610 710
REAL 8,50 10,70
DOLAR PIZARRA 2140 2230
Ul 08-10-08 1,8612 DOLARINTER. BILLETE 21,064 21,064
UR10-08 368,34 EURO 2885 30,95
Cuesta abajo sa suspendié sus sesiones hasta el

Si bien resta observar cudl sera la
reaccion delos mercados con el co-
rrer de los dias ante esta accién de
los bancos centrales, en la jornada
de ayer las bolsas continuaban hun-
diéndose. Al cierre de esta edicién
los mercados bursétiles seguian ca-
yendo. En Estados Unidos, todoslos
indicadores mostraban descensos,
ya que el indice Dow Jones, de las
accionesindustriales de EEUU, cay6
2%; el Nasdagq, de las tecnoldgicas,
perdi6 0,83%, y el indice Standard
& Poor’s descendié 1,13%. Por su
parte, en Gran Bretaia la bolsa
caia 5,18%; en Francia, 6,31%; el in-
dice Nikkei, en Japén, experimentd
la mayor caida de los ultimos 10
anos, con 9,83%; en Moscu, la bol-

viernes, ante una caida de 14%; el
indice Sensex, de India, se contrajo
4,3%, yen Indonesiala caida bursatil
es mayor a 10%.

A suvez, de este lado del mun-
do, el indice IPSA de Santiago de
Chile cayé 4,5%; el indice de Pre-
cios y Cotizaciones de México des-
cendié 1%; el Merval de Buenos
Aires se contrajo 1,8% y el Bovespa
de San Pablo perdi6 3,9%. En tan-
to, las autoridades monetarias de
México y Brasil volvieron a prac-
ticar fuertes intervenciones en los
mercados cambiarios para evitar la
depreciacion de sus monedas ante
la estampida de los inversores que
serefugiaron en el ddlar ante el cre-
cimiento de los temores. = JB

José Alonso, gerente del cluister audiovisual, el lunes durante un debate sobre television digital. * FOTO: RICARDO ANTUNEZ

DURANTE ESTE mes se recibiran
las propuestas que podran ser
realizadas por grupos conforma-
dos por tres 0 mds empresas que
busquen financiamiento para el
desarrollo de proyectos con el fin
de aumentar la competitividad
del conglomerado audiovisual.
La convocatoria es realizada por
la Camara Audiovisual (CADU)
y el Instituto del Cine y Audio-
visual (ICAU), pero estd abierta
a cualquier grupo de empresas,
independientemente de su per-
tenencia o no a la gremial.

Se trata de una cofinancia-
cién no reembolsable y el aporte
privado no debe ser menor de
40%, informé el gerente de la
CADU, José Alonso, a la diaria.
Losfondos proporcionadosdesde
el Estado siguen siendo del BID y
sonejecutados desde el Programa
de Competitividad de Conglome-
rados (Pacc). Los proyectos tienen

que ser asociativos, estar alinea-

Desencriptar

Llamado a proyectos audiovisuales

dos al plan del clister y apuntar a
mejorar su competitividad.

Alonso explicé quenosetratade
financiar un producto, sino del desa-
rrollo de procesos como la prospec-
cién de mercado, armado de planes
de negocios, formacién, mejora en
sus proyectos, o sea, “no pararealizar
una pelicula, sino para estudiar su
insercién comercial o junto a otras
producciones con problemas simi-
lares desarrollando, por ejemplo,
la distribucién de la realizacién” El
facilitador del clister aclaré que “el
llamado es muyflexible y no esta di-
rigido a ningtin drea especifica’

Como resultado del primer lla-
mado, hay varios proyectos en fase
de ejecucion. Uno de ellos es la ins-
talacién de un sistema de redes de
exhibicién digital para eliminar la
copia de 35 milimetros. Asi selogra-
rfa exhibir la pelicula digital en pro-
yectores similares en salas de todo el
pais, con una transmision por fibra
Optica, ADSL, disco duro, etcétera,

preservando la calidad de imagen
mediante procesos de compresién
que respeten los estandares de alta
definicion (HD). De esta forma, los
productores se pueden ahorrar entre
1.500 y 2.000 délares en cada copia
analoga por sala. Asimismo, el ar-
chivo puede estar encriptado para
limitar el nimero de exhibicionesy
proteger los derechos de los realiza-
dores. A esta idea se le cofinancia el
estudio de factibilidad del negocio,
de su desarrollo, el andlisis de quié-
nes podrian intervenir, etcétera.

Alonso fundament la coparti-
cipacién estatal y privada en que “la
légica de la financiacién es que hay
una fallaenlacoordinacién entrelas
partes o problemas de escala que ha-
cen que las empresas no encaren el
emprendimiento porlasuya, porque
el beneficio que se genera por lle-
varlo adelante no esnecesariamente
apropiable al 100%, sino que derra-
ma al sector, por ello se justifica la
intervencién”

Las bases estan disponibles en
wwuw.diprode.opp.gub.uy/pacc y
www.audiovisual.com.uy. u
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